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摘 要：

信息不对称，是指在交易过程中，每个人拥有的信息是不同的。掌握信息比

较充分的一方，会在市场经济活动中占据有利地位，而信息匮乏的一方则会陷入

相对劣势。信息不对称现象在资本市场中普遍存在，频繁出现的信息不对称会影

响资本市场的平稳运行。因此，本文将简要分析我国资本市场中信息不对称的类

别、成因及影响，最终从法律角度提出对资本市场信息不对称情形的应对措施。
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资本市场中信息不对称的主要类别及应对措施

信任是资本市场运转的基础，可靠的信息是信任的源头。而信息不对称会造

成价值差异、滋生道德风险，从而降低了资本市场的受信任度，影响资本市场的

健康运行。因此，通过法律强制等必要手段减少信息不对称现象，对于资本市场

的良性发展具有重要的促进作用。

一、资本市场中信息不对称的主要类别

资本市场中的信息不对称现象主要存在于政府与上市公司、上市公司与投资

者以及机构与散户之间。

1.政府与上市公司之间的信息不对称

多数情况下，政府不能充分掌握上市公司的相关信息，有些上市公司对于自

身的相关信息存在披露不充分甚至伪造的情形，两者之间的信息不对称由此产生，

从而使上市公司在与政府的交易活动中占据有利地位。

2.上市公司与投资者之间的信息不对称

上市公司对于自身的内部资料具有完全的掌控性，一般的投资者很难对公司

的内部信息进行全面的获取，同时面对各种专业化的统计资料和业务记录，普通

投资者也很难进行区分识别，无法准确地判断公司的经营状况。然而公司对自身

的经营状况肯定了如指掌，这就促成了上市公司与股东之间信息不对称的局面。

3.机构与散户之间的信息不对称

机构作为资本市场中的重要投资者，坐拥大量资金并具有极强的信息获取和

分析处理能力，这导致机构在与散户的竞争中占尽优势，同时机构的信息来源渠

道和专业化水平，也加大了机构与散户之间信息不对称的形成。

二、成因及影响

资本市场中的信息不对称主要是由自身运行机制不完善、监管体系不健全、

法律法规相对落后、交易个体的判断差异和道德因素等原因引起的。长期的信息

不对称会严重影响资本市场的正常运行，会带来如下几点问题：

1. 价格无法准确地反映市场信息
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在资本市场中，价格的变动往往反映出市场调节的方向，但出现信息不对称

后，价格将不能客观地体现出市场信息，当股票、债权、期货的价格与市场的真

实信息渐行渐远，市场资源的不再进行有效的合理配置，资本市场的平稳运行业

终将遭受破坏。

2. 投资者对上市公司失去信心

投资者得不到有利的市场信息，或是长期在交易中处于信息劣势，都会让投

资者对其选择投资的上市公司失去信心。一旦投资者对上市公司失去信心，这种

悲观的情绪必然会波及到整个市场，当投资者最终厌倦了因这种信息不对称而被

当成“韭菜”肆意收割的时候，资本市场的运作自然会受到巨大的影响。

三、应对措施

1.完善相关的法律法规

正如《证券法》第一条所规定，制定本法的目的是为了规范证券发行和交易

行为，保护投资者的合法利益，维护社会经济秩序和社会公共利益，促进社会主

义市场经济的发展。

经济的发展离不开良法善治，法治对与资本市场平稳运行具有积极作用。减

少资本市场中的信息不对称现象、维护资本市场的稳定发展，离不开相关法律法

规的支持与保障。

2.完善市场监管公开机制

畅通市场监管信息公开渠道，提高监管主体信息获取能力，多方面完善市场

监管公开机制，有利于提高信息公示的权威性，提高信息利用率，充分保障公民

对信息的获取，有效降低信息不对称现象。

3.加强对投资者的保护力度，健全完善投资者保护机制

《证券法》第六章已经明确规定了投资者保护的相关条款，各方在遵守法律

规定的同时，也要加快有关配套措施的制定、修改。通过细化行业自律规则、提

供便捷服务、深入开展普法教育、增强部门内监管等方式健全完善投资者保护机

制，减低道德风险与逆向选择，从而促进资本市场健康发展。

4．充分利用网络信息技术
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科技的发展加快了信息的传播速度，要善于利用网络信息技术，充分发挥互

联网平台的信息互通优势，拓宽信息获取渠道、加强信息披露、促进交易双方有

效沟通，从而减少信息不对称现象，为资本市场的健康稳定运行提供有力支持。
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